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Thi trieong vang (TTV) trong nhitng ndm qua bién déng khong ngimg, dinh diém cia su bién
dong la thang 9/2011 khi gid vang thé gi6i lén t6i 1900USD/Ouce va trong nwéce cham toi
49triéu dong/lwong. Hién nay con sét vang da ha nhiét song van tiém an nguy co bing phat tré
lai. TTV Viét Nam ngodi tac dong ciia TTV thé giGi con chiu anh hudng ciia hang loat cdc nhan
16 trong nudc nhw tam 1y nguoi tiéu dimg, quy dinh ciia Nha mede vé han ché kinh doanh ving
tai khoan, ty gid USD/VND luén tang, trong dé nguyén nhan vé quan Iy Nha nuée doi voi TTV
Viét Nam con nhiéu bat cdp da anh hwéng khéng nho t6i TTV. Cy thé la: quan Iy Nha nudée chi
mang tinh tinh thé, viéc cdp phép han ngach nhdp khdu mang tinh chat ngd'n han, quan Iy thi
triweong vang con budng long, hién tiwong vang nhdp ldu van ton tai va gia tang, viéc huy déng
vang nhdn réi trong dan chuwa cé hiéu qua. Trén co s¢ nghién civu, bai viét diea ra mot so kién

nghi nham phdn ndo kiém soat TTV Viét Nam, tao cho TTV Viét Nam hoat dong hiéu qua hon.

Tir khéa: Quén 1y nha nude ddi voi thi truong vang, thi truong vang thé gidi, Thi truong vang

Viét Nam

1. Gi6i thiéu

Xu thé toan cu hoa hién nay 1am cho cac cong cu
dau tu gia ting manh, su bung phat cua thi trudng
tai chinh, thi truong hang hoa ca vé& qui mé va toc
d6 luan chuyén. Va vai tro ctia vang véi tu cach cua
mot cong cu tién t&, mot cong cu dAu tu d3 thé hién
dugc tinh hiéu qua va tuong ddi an toan trong nén
kinh té. Thuc trang thi truong vang (TTV) nhu thé
nao trong ndm 2010-2011? Vi sao TTV thé gi6i noi
chung va Viét Nam noi riéng trong nhitng nam qua
day bién dong? Vi sao sy can thiép ctia Nha nudc
thong qua quan 1y vi mé chua may phat huy duoc
hi€u qua trong viéc diéu tiét loai thi truong dac bict
nay? Bai viét s& tra 10i nhitng cdu hoi néu trén.

2. Két qua nghién ciru va thao luan

2.1. Thuc trang thi trwong vang Thé gidi tiv
2010 dén nay

2.1.1. Tong quan tinh hinh gid vang thé gici tir
2010 d@én nay

Xu hudng tang gia vang:

Tir dau nam 2010, gia vang thé gidi bt dau ting
tro lai va da Ién téi 1.437,70 USD/_ounce vao ngay

01/03/2011, nguyén nhan chi yéu 14 do cing thing
leo thang tai Trung Pong da day gia dau ting cao va
lo ngai lam phat, lam ting nhu cau vé vang.

Cdc moc dang chii y: :Ngay 8/1/2010 gia vang la
1.126,75 USD/ounce. Ngay 11/1/2010 gia 1a 1.153
USD/ounce. Ngay 7/5/2010 Gia vang 1.202,25
USD/ounce. Ngay 9/11/2010 gia da lap muc 1.421
USD/ounce - gi4 vang cao nhit trong 30 nim qua.

Tinh tir dau nam 2010 dén cubi 2010, gia kim loai
nay da tang khoang 23,66%, vugt xa mong doi ctia
cac nha dau tu trong nudc va qudc té. Nhung dang
ngac nhién phai la muac ky luc vao thang 9/2011 la
1900 USD/ounce va hi¢n 1a muc gia ky luc cua
vang. Tuong Ung voi muc tang nay, trong nudc,
vang di 1én t6i 48.500.000 ddng/lugng.

Theo tong két 2010, murc ting cua gia vang trong
nam 2010 gip hon 2 lan mirc ting cta chi sé cong
nghiép Dow Jones (M), chi tang 10,27%. Nhu vay,
dau tu vang mang lai ti suét loi nhuén cao hon dau
tu ching khoan.

2.1.2.Cdc nhén té chinh anh hong téi gid vang
thé gidi trong thoi gian qua

Lam phat:
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Hinh 1: Bién dong gia vang thé gi6i 2010- 2011
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Gia vang thuong ty I¢ thuan voi sy gia ting cua
lam phat. Thong thuong dé ddi pho véi tinh trang
lam phat tang cao, thi truong cé khuynh hudng mua
vang voi ky vong gia tri tai san s& khong bi giam
sat. Cac quy dau tu, ddu co cling mua vang voi muc
tidu 1a st dung vang nhu mot phan tai san dam bao
gia tri quy trong truong hop lam phat cao hay kinh
té suy thoai, gia chimg khoan sut giam. ..

Gid dau:

Mot quy luat bat thanh van trén thi truong tir
truée dén nay 1a gia vang thong thuong ludn ludn
tang gp 10 lan so voi gia dau. Do gia dau co kha
ning tac dong manh dén lam phat nén no ciing sé tac
dong manh dén gia vang.

Bdt on dia chinh tri:

Khing hoang chinh tri, khung hoang kinh té,
chién tranh, khung b, thién tai,... la cac yéu td tac
dong manh t6i gia vang. Vang 1a noi tra an an toan
khi c6 bit 6n xay ra.

Cung va cau vang vit chat:

Nhu cdu tiéu thyu: nhu cau tich trit, lam nit trang,
dung trong cong nghi€p... ngay mot ting lam gia
vang tang theo. Piéu nay thé hién rd nét trong chu
ky kinh doanh vang dic biét cia mot sd nuwdc nhu
mua cudi hoi & An Do, dip tét & Trung Quéc. Luong
cau ting lam gia vang tang va nguoc lai.

Gid tri dong USD:

Gia tri dong USD tuong quan ty 18 nghich véi gia
vang. Chinh vi thé, viéc kinh doanh vang phai dac
biét theo ddi strc khoe cuia nén kinh té My va gid tri
dong USD.

Swre khoe cac nen kinh té lon:

Nguon: thu thip tai liéu thir cdp

Tinh hinh kinh té cac nudc 16n nhu My va cac
nudc Chau Au ciing gop mot phan 16n anh huong
dén gia vang, mot khi nén kinh té cua cac qubc gia
nay bién dong thi cac qudc gia khac ciing bi anh
huéng do ciing tham gia vao thi truong Chau Au
hodc My khong it thi nhidu (dau tu truc tiép, gian
tiép, mua trai phiéu hodc do cic cong ty da qudc gia
hoat dong trén khip thé gisi).

2.2. Thyec trang thi trwong vang Viét Nam ndam
2010 - 2011

2.2.1. Téng quan thi truong vang Viét Nam nam
2010 - 2011

Dén thoi diém hién tai, con sot gia vang khong
con nita nhung nguoi ta van kho c6 thé quén 2010 —
2011 1a nam ddy bién dong trén thi trudng vang
trong nudc va qudc té. Ngay 09/11/2010, gia vang
trong nudc da lap ky luc 38,2 triéu dong/lugng, gia
vang trong nudc bi day cao hon gia thé gioi quy ddi
2 triu dong/lugng ¢ lac dinh diém. Dén ngay
7/12/2010, tirc 1a gan 1 thang sau trdn bdo vang tai
thi truong Viét Nam, gia vang qudc té thiét 1ap ky
luc méi, nhung gia vang trong nudc sang 8/12/2010
- sau mdt loat nd luc binh on cua co quan chirc nang
- chi con dudi 36 triéu dong/luong. Pinh dau tién
trong nam 2011 dugc thiét 1ap vao ngay 19/02 &
muc 38,5 triéu déng/luong, vuot muc dinh 38,2
triéu  dong/luong da duoc thiét 1ap ngay
09/11/2010.Sudt trong vong 5 thang sau d6 gia vang
dao dong quanh mdc 38 triéu dong/lugng. Dén ngay
19/07, gi4 vang trong nudc ting theo gia vang thé
gidi 1én mic ky luc méi 39,59 tridu dong/lugng, lién
tiép nhitng ngay sau do, gia vang lién tuc pha v ky
luc ctia chinh né. Chi trong vong 3 tuan gia vang
trong thang 7 tang 2,33 triéu déng/luong.
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Hinh 2: Bién dong gia vang trong nuéc 2010- 2011 (Triéu dong/lrgng)
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Thang 8 1a thang dién bién cta gia vang c6 nhiéu
dot ting dot bién. Trong thang, chi c6 mot phién
giam duy nhét 1a vao ngay 10/8 sau quyét dinh Ngan
hang Nha nudc cho phép nhap khau 5 tan vang tuy
nhién ngay sau do, gid vang lai tang gia kha manh.
Tinh chung tir ddu thang 8 dén ngay 22/08, vang da
tang t6i 8,6 triéu dong/lugng.

Pang chu y, ngay 09/08 dugc goi la ngay “dién
loan” ctia vang khi trong ngay, gia vang thay d6i dén
42 1an. Mirc gia cao nhat tinh tir dau nim dén nay
dugc thiét 1ap vao ngay 22/08 khi gia vang 1én sat
mbc 49 triéu déng/lu’o’ng. Vuot xa moi du doan cua
giéi chuyén gia, ngay 25/08, vang bdng lao dbc
khong phanh va chét gia & murc 46 triéu dong/luong
ban ra, 45,5 triéu déng/luong mua vao. Budc sang
thang 09, gia vang dao dong ¢ bi€n do hep hon.
Ngay 20/9, gia vang tr¢ lai mdc 47 triéu dong/luong
do gi4 vang thé giéi ddng loat ting manh. Vi mirc
gia ndy, vang trong nudc van cao hon thé gisi dén
1,8 triéu déng/luc_mg, nhu vay, tinh tu dau nam dén
cubi nim 2011 gia vang dd ting gin 11 triéu
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(Nguon: thu thdp tir s6 liéu thir cap)

dong/lugng. Chinh cac chuyén gia ciing khang dinh
du doan gia vang rat kho, boi vay viéc dau tu vao
vang can duoc can nhic. Mic du cac chuyén gia
cling du bao vang tiép tuc ting trong dai han.

2.2.2. Nguyén nhan anh huong toi gid vang trong
nuoc

Ngoai nhling nguyén nhan chung do thi truong
qudc t& mang lai, thi thi trudng vang Viét Nam con
c¢6 nhiing ddc trung riéng dan dén nhitng nguyén
nhan riéng khién gia vang trong sudt thoi gian qua
bat 6n:

a) Nhom nguyén nhan thi truong

- Quan Iy nha nwéc vé qud trinh nhdp khdu vang
dan dén co thoi gian gia vang trong nudc va thé gisi
tréi chiéu nhau.

- Quy dinh ciia nha nuwée vé han ché kinh doanh
vang tai khodn da khong phat huy tac dung vi khong
gin két duoc thi truong trong nude va quic té,
khong van dong dugc theo quy ludt cung— cau.

- Ty gid USD/VND Iluén ting khién ngudi dan

Hinh 3: So sinh gi4 vang trong nwéc va thé gioi
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thiy rd VND dang dan mét gia va su bat n trén thi
truong tién té anh hudng truc tiép toi tam 1y nha dau
tu vang

b) Nhom nguyén nhan phi thi truong

- Tam 1y nguoi tiéu ding bat diu quen véi viée
gi4 vang ting cao. Tam ly dam dong thuong xuat
hién khi gia vang ting manh hay gidm manh. Trong
khi gi4 ca thé gioi va trong nudc déu ting, VND mét
gid 1a didu chac chan trudc mat (nhiéu ngudi con dy
doan s& con mat gia tiép), ngudi dan phai tim dén
vang va USD nhu mot gidi phap bdo toan tai san,
trong d6 d6i véi USD, thudng chi dan thanh thi
hudng téi.

- D@ thay 14 trong con sdt gi4 hién nay, bong dang
tham gia thi truong chu yéu 1a giéi dau co, v6i uu
thé vé thong tin va kha ning phan tich, di gom
vang, USD tir trude, khi ky vong vé chuyén pha gia
VND chua thanh hién thyc. Gio 1a lac ho tuy tinh
hinh ma “xa” ra dan dé thu loi.

Nhin vao su chénh léch gitra gia vang trong nudce
va thé gidi, ching ta d& nhan thiy trong viéc diéu
tiét ciia Nha nude ddi véi TTV trong nudc trong
nhirng nim qua con nhiéu diém han ché. Cé nhiing
thoi diém chénh léch giita gia vang Viét Nam va thé
gidi 18n t6i 2 triéu dong/luong, Nha nudc va NHTW
vao cudc nhung két qua mang lai khong mong
mudn, thi truong vang van bién dong thit thudng
gdy tam 1y hoang mang cho cac nha dau tu.

2.3. Nhin xét vé Qudn 1y Nha nwéc doi véi thi
truong vang Viét Nam hién nay:

V6i muyc dich binh 6n thi truong vang ciing nhur
nén kinh t& vi mo, Nha nuéc di can thiép vao thi
truong vang thong qua cac hoat dong nhu ting
lwong nhédp khau vang, x6a bo thi trudng vang 4o,...
tuy nhién, cac chinh sach nay duong nhu tac dong
trai chidu dén muc tiéu ban dau ctia Nha nudc, cic
chinh sach dua ra da khong luong hét nhiing phan
ung cua thi truong. Khi NHNN dep bo san vang ao,
1ap tirc cac nha dau tu s& chuyén dong von ciia minh
sang vang miéng (chtr khong phai 13 sang cac kénh
dau tu ma Nha nude mong mudn nhur tiét kiém), lam
cho thi truong vang miéng cang néng st hon. Va
bay gio, trong khi nhimng rai ro ctia nén kinh té van
con nguyén ven, tham chi con ting cao thi kénh dau
tu ua chugng nhét van la vang. Do d6, viéc NHNN
tuyén bd s& xo4 bo thi truong vang miéng c6 thé lam
phat sinh thi nhiéu loai thi truong vang khac. Bén
canh do, cac chinh sach can thi¢p cia Nha nudc

khéng tuan theo nguyén tic thi trudong, nguyén nhan
sdu xa cua nhimng bat n trén thi truong vang khong
xuét phat tir ban than thi truong nay ma do tac dong
cua chinh sach han ngach nhéap khau cia NHNN
trong diéu kién bat 6n kinh té vi mé. Do do, thay vi
cAm doan thi truong vang, NHNN c6 thé thay ddi
chinh sach han ngach. Theo d6, NHNN c6 thé
chuyén tir viéc cap han ngach nhap khau vang sang
viéc truc tiép hodc uy thac cho cic cong ty nhap
khéu vang dé hoan d6i mot phﬁn du trlr ngoai té
sang du trir vang. Pong thai nay mdt mat lam tang
ngudn cung trong nude qua d6 1am giam tam 1y dau
co dé binh 6n thi truong vang, mat khac NHNN ¢
thé mua ban vang ra thi truong dé can thiép néu can
thiét. Ngoai ra, viéc chuyén mot phan duy trit ngoai
té sang du trlr vang co thé han ché rui ro gia tri thyc
cua duy trli ngoai hdi bi sut giam khi cac ngoai té bi
mat gia do lam phat & nude ngoai.

Khi nén kinh té ngay cang thi trudng hoa va tham
nhap sdu rong vao nén kinh té thé gidi, né doi hoi
thé ché kinh té méi va phuong thirc quan 1y méi ma
0 d6 Nha nudc dong vai tro dinh huéng hon 1a truc
tiép chéo l4i cac hoat dong kinh té. Sy can thiép cua
Nha nudc vao nén kinh t& doi hoi phai ¢ co sé 16
rang va bién phap can thi¢p can tuan theo cac
nguyén tic thi truong.

+ Quan Iy vang méi chi mang tinh tinh thé: Thi
truong vang Viét Nam hién chua phat trién 6n dinh,
mot phan do hanh lang phap 1y hién hanh d6i véi
hoat dong kinh doanh vang chua hoan thién. Nghi
dinh 174 cta Chinh phii vé quan 1y hoat dong kinh
doanh vang dugc ban hanh tir ndm 1999, cach day
13 ndm, dén nay nhiéu ndi dung khong con phi hop.
Chinh sach diéu tiét vi mo chua phat huy hiéu qua
thuc sy, tam ly mua ban theo dam dong khién thi
truong vang trong nudc luén bién dong manh hon
so voi gia thé gidi. Bén canh do, cac chinh sach chu
¥ qua mirc dén cac van dé ngan han. Viéc dep bo
kinh doanh vang miéng 13 bién phap mang tinh ngén
han ma khong quan tim dén loi ich dai han cua vang
1a kénh dau tu an toan nham da dang ho4 rui ro cho
nha dau tu va ca nén kinh té.

+ Déi véi hoat dong xudt nhap khéu vang: Viéc
siét chat hoat dong xuat nhap khau vang hién nay 1a
can thiét song viéc cdp phép han ngach nhap khau
mang tinh chit ngan han, gy ra cac hé qua nhu gia
trong nudc cao hon thé gidi, kich thich viéc thu gom
dola dé nhap lau, ttr d6 1am cho thi trudng ngoai t&
tu do hon loan, ty gia bi déy 1én cao.
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+ Viéc quan ly thi truong vang con budng long
thé hién:

Thi nhét, cira hang tu nhan kinh doanh vang bac
va ngoai té co doanh s6 ngam rét 1én nhung cac co
quan khong quan ly dugc lam cho thi truong vang
va ngoai t¢ da bi thao tung gia ca, lién tuc déy thanh
con sOt vang va ngoai té, gy tim ly khong 6n dinh
cho ngudi dan va bat 6n cho kinh té vi mé.

Thir hai, tinh trang xuat, nhap ldu vang gia ting
lam anh hudng t6i gia trong nude va ngudn ngoai té
vi thé kéo theo con sot TTV. Trung binh mdi nim
Viét Nam nhép khau vang lau khoang tir 20-40 tan
vang, trong khi do, trén thyuc té viéc cic co quan
chirc ning phat hién bt giit vang nhéap lau gan nhu
rat it.

+ Cdc quy dinh ciia phdp ludt vé hoat déng san
xudt, kinh doanh vang miéng ciing con nhiéu bat
cdp. Vang hau nhu ¢ ddy du cac chice ning ciia mot
dong tién thir hai trén lanh thd Viét Nam, di 1a tién
té thi phai 1a hang hoa dac bi¢t do Ngéan hang trung
wong quan 1y tir khau phat hanh dén Iuu thong, hon
nira, nude ta vang hau hét c6 ngudn gdc nhap khau
tir nwdc ngoai va co tinh chuyén doi ra ngoai té rat
cao, nhu vdy, vang miéng con 1a ngoai té ma ching
ta co ca ché 4o quan 1y ngoai hdi trong khi dé phap
luat hién hanh & nudc ta coi vang miéng 14 hang hoa
thong thuong, luu hanh nhu moi hang hoéa khac.

+ Nha nudc chia c6 chinh sdch sir dung nguon
vang trong ddn hop ly: Hién lugng vang tich trix
trong dan vao khoang 500 tin, tuong duong 20 ty
USD, day 1a s6 v6n khong 16, tuy nhién chung ta lai
dang d¢ lang phi ngudn von nay. Nha nude can co
chinh sach thu huat lugng vang trong dan, tao thanh
ngudn von phuc vu cho phit trién kinh té dat nuoc,
tranh lang phi tir viéc git vang, cit trir trong dan.

3. Két lufin va mjt s6 kién nghj

Thuyc té cho thiy, gid vang thé gi6i van tiém an
cac bién dong 1én xudng khé ludong, nguyén nhan
chil yéu ctia hién tuong nay 1 do da ting gia vang
thé gidi, bén canh do, khong thé khong ké dén cac
nguyén nhan ndi tai cua nén kinh té Viét Nam dic
biét 13 van d& quan Iy nha nuée ddi véi TTV. Do d6
yéu cau cap thiét dat ra hién nay 1a phai cai t6 viéc
quan 1y vang va tao cho TTV phat trién hiéu qua,
minh bach. Bén canh viéc quan 1y vang véi tinh chat
cua mot cong cu tién té, can c6 10 trinh cu thé cho
viéc phat trién TTV theo thong 1¢ quéc té, da dang
hoa cac kénh dau tu, lién thong thi trudng trong

nude va qudc té. Cy thé:

3.1. Chinh sich “mém” nham huy dgng vang

R rang rang nhing biép phap cAm doan thai qua
s& 1am cho thi trudng sbc, khong phu hop voi xu thé
héi nhap. Mat khac, can phai tién tGi mot co ché
cong khai, minh bach cho thi truong vang. Cac bién
phap co tinh hanh chinh, cit giam dot ngot, ngin
cAm mua ban vang... cang 1am vang ra khoi kénh
chinh thirc, thay vao dé can co budc trung gian dé
chu chuyén vang (hat vang vao ngan hang). Can c6
giai phap dé huy dong sé vang hién co trong dan dé
khong lang phi ngudn tai chinh quan trong. NHNN
nén cho phép cac NHTM tai chiét khiu vang dé lay
VND, khi d6 Nha nudc sé thu hat dugc vang trong
dan vao luu thong, giup chu chuyén ngudn von bang
vang...

Nén c6 phuong 4an chuyén vang thanh ngoai té,
cu thé Bo Tai chinh huy dong vang ciia dan thong
qua trai phiéu bang vang, sau d6 NHNN dua sb
vang nay ra nudc ngoai dé hoan ddi liy ngoai té,
dang nhu cam c¢b dé lay von cho dau tu.

Vi cach huy dong nay vura tang thanh khoan cho
vang, vira gitip cho NSNN ¢6 thém vén dé trién khai
cac dy an, tang du trlt ngoai héi, giam lugng ngoai
t¢ dé nhap vang. Khi do, thay vi phai cap phép cho
cac DN nhap khau vang thi c¢6 thé mua tryc tiép tir
Chinh phu.

3.2. Vé vin dé xudt nhip khiu ving

Viét Nam nhu da biét trung binh mdi nim nhap
trén dudi 60 tin vang chwa ké khéi lwong nhap lau
tiéu tdn rat nhiéu ngoai t€ ma viéc st dung van chua
hiéu qua, chu yéu 1a nim trong khu vuc dan cu.
Thiét nghi NHNN va Vu ngoai hdi ciing nhu cac
ban nganh lién quan nén xem xét k¥ loi hai dé viéc
xuat nhap khau vang dwoc linh hoat va dap tmg
dugc nhitng 1oi ich sau:

- Gia vang trong nudc sé di dan vé hudng tuong
duong va bién dong sat véi thé giéi hon do do6 cac
doanh nghiép kinh doanh vang va ngan hang s¢€ linh
dong hon trong vi¢c mua ban vang. Trong khi hién
nay trong mot sé thoi diém gia vang trong nudc thap
hon thé gidi rat nhicu, nguoi dan va nha dau tu
khong mudn giit nhung doanh nghiép kinh doanh
vang van phai mua vao. Néu dugc phép xuit khau,
doanh nghiép kinh doanh s& hi¢u qua hon. Nguoc
lai khi gia vang trong nudc cao hon thé gidi thi cac
don vi kinh doanh vang s& phai tinh toan ha thap gia
vang ban ra dé canh tranh va nhap khau vé khéi

Kinh téPhat trién

49



luong khac voi gia thap hon, vi thé nguoi dan s&
duogc loi va tién dan dén can bang hon véi gia thé
gidi.

- Néu xuét khau vang dugc khai thong, s& huy
dong dugc mot lugng von bﬁng vang 16n trong dan
cu va mang vé ngudn ngoai té rit 16n trd thanh
nguén von dau tu truc tiép phuc vu san xuét kinh
doanh. Dong thoi, nén mo rong loai vang dugc phép
xuit khau thanh vang thoi hay vang miéng thay vi
chi 1a vang nguyén liéu hodc nit trang nhu hién nay.
Béi khi nhap gid da cao do thi truong nudc ngoai da
phai bién vang thoi thanh vang nguyén lidu dé xuat
cho Viét Nam, rdi néu dugc phép xuat, phia Viét
Nam lai phai ndu vang miéng lai thanh vang nguyén
lidu moi duge xuat di. Quy dinh nay gy tén kém
nhiéu chi phi cho cc ngan hang va doanh nghiép
mudn xudt khau vang.

3.3 Phat trién ving tién té va sin xudt ving theo
tiéu chuin quéc té:

Hién nay, vang miéng Viét Nam chwa duoc chip
nhan luu thong trén thi truong qudc té, van dé ¢ day
¢6 hai chd can luu y:

- Quy dinh 1 luong = 1,20556 ounce khién viéc
quy dbi chdm va khéng thich tng véi viée kinh
doanh vang tai khoan qudc té chi sir dung ounce.

- Uy tin va nang luyc ctia nha san xuét tai Viét
Nam. Viéc san xudt nén duge dam bao tir mot ngan
hang déc biét 1a ngan hang thudc nha nudc quan ly
chtr khong nén thudc vé trach nhiém cua riéng mot
doanh nghi¢p nao d6 (nhu SJC, Bao Tin Minh
Chau...) hay mot ngan hang thuong mai dam trach
(ACB, AAA cua NH Noéng nghiép...) mac du hién
nay viéc san xuit vang miéng di do doc quyén
NHNN thyc hién nhung trén thi truong van ton tai
va luu thong céac loai vang do cac cong ty tu nhan

Tai liéu tham khéo:

san xuat dan t6i viéc vang Viét Nam khong dam bao
chat lugng qudc té va khong duogc thi truong thé
gi6i chap nhan.

3.4. Vé quan Iy hoat dgng kinh doanh vang:

Hoat dong kinh doanh vang va cac quy dinh lién
quan dén giao dich vang cua Viét Nam hién nay la
chwa day du. Hién nay, viéc kinh doanh vang trén tai
khoan di dwogc phép phat trién nhung quy ché quan
1y chung cho viéc ndy van con bi bé ngo, gay tinh
trang canh tranh khong lanh manh giira cac nha dau
tu va cac nha sang lap ra san. NHNN nén phdi hop
v6i Vu quan 1y ngoai hdi va Hiép hoi kinh doanh
vang ngdi lai cung soan thao nhitng quy dinh va ché
tai riéng dé ap dung cho cac td chirc dang kinh
doanh vang trén tai khoan nay dé tranh rui ro va
thiét hai cho nha dau tu.

Tap trung phat trién ngudn nhan lyc cho cac ngan
hang dé phat trién cac san phdm phai sinh v&i chi
phi thip dé phuc vu nhu cau trong nuéc khoi phai
thong qua cac t6 chirc nude ngoai (Option, Future,
Mua ban khong...).

NHNN ciing nén t6 chuc tap trung va cho ra doi
Trung tim giao dich danh cho vang dé cic ngan
hang ky gui va giao dich, tranh phai van chuyén téi
lui, trung tam giao dich nay hoat dong cong khai,
minh bach va hd trg ngan hang hay chinh phu khi
gap kho khan thanh khoan. Quy dinh tach riéng hoat
dong quan 1y va kinh doanh dé tronh méu thuan
quyén lgi v&i nha dau tu.

NHNN cling nén xem x¢ét lai viéc du trit vang dé
da dang hoa danh muc dy triv nham can thi¢p binh
on ty gia, gia vang khi can thiét va tranh rui ro bién
dong USD khi ddng tién nay co nguy co mat gia
trén thi truong.(J
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